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Informacje podstawowe o spétkach ohijtych konsolidacja
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2 Informacje podstawowe o spétkach wygczonych z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z 0.0 spdtka zalena z siedzip w Minsku. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 0,3
tys. zt, przychody ze sprzedaw 2014 r. wyniosty 765 tys. zt. a zysk nettoty4. zt. W 2013
roku byto to odpowiednio 687 tys. zt przychodow 0 %ys. zt zysku netto. Spotka jest
dystrybutorem Relpolu na rynku biatoruskim.
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2. Relpol Altera Sp. z 0.0~ spotka zalena z siedzib w Kijowie. Kapitat zaktadowy wynosi 2.525
tys. hrywien. Relpol S.A. posiada w tej sp6tce Sddziatow. W 2014. r. przychody ze sprzega
spotki wyniosty 101,8 tys. zt. Spétka poniostaastmetto w wysokéci 14,6 tys. zt.

3. Relpol France Sp. z o.e- spétka w trakcie likwidacji. Likwidacji prowadzanest wg. prawa
francuskiego i trwa diej niz jednostka domingga zaktadata. Pomimo oczekitv&arzdu
Relpol S.A. proces ten nie zalazyt sk w 2014 r. Zarzd jednostki dominujcej nie ma wptywu
na przebieg procesu likwidacji tej spotki.

Relpol S.A. jest jednostkdominujca w grupie kapitatowej liczecej wedtug stanu na dfidilansowy
7 spotek, z tego 1 spéitka znajdowala \si stanie likwidacji. Sytuacja ta jest aktualna miudpublikaciji
niniejszego sprawozdania finansowego.

Relpol nie posiada oddziatbw samodzielnie spdwapcych sprawozdanie finansowe. Posiada
natomiast wydziat produkcyjny ,Zaktad Polon” stangey cz$¢ spoétki ale potaony poza siedzip
spoiki- w Zielonej Gorze. Struktura GK zamieszczanatata w informacji dodatkowej do sprawozdania.

3 Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji Grupy kaptatowej Relpol

Rok 2014 r. byt bardzo korzystny dla dziataciogrupy kapitatowej. Poprawitaesbytuacja rynkowa
w Polsce i w Europie. Nieco gorzej wydh sytuacja w Rosji, na Biatorusi i na Ukrainiezgm co spotki
prowadace tam dziataln&& handlovg, w wigkszdci odnotowaty spadek przychodéw.

Pomimo pogarszagej sk koniunktury w Rosji, spotka Relpol Eltim radzitolse catkiem dobrze.
Prowadzc dziatalné¢ od 1998 r. zdobyla dwiadczenie na rynku rosyjskim, nazata kontakty
handlowe i pozyskata grono statych klientow. Proghh ze sprzedsy osihgnicte w 2014 roku, w jej
walucie narodowej (RUB) byly o 3% size ni osihgnicte w roku 2013. Spoétka zakozyta rok 2014
z zyskiem w wysokgi 711 tys. zt i podzielita ginim z udziatowcami. Zysk ten zostat oboy o0 kwot
294 tys. zt stanowta ujemne ranice kursowe. W 2013 r. uiemneznice kursowe wyniosty 40 tys. zt, a
zysk netto wynidst 1.075 tys. zt.

Z perspektywy minionego roku maoa stwierdzi, ze aktualna sytuacja polityczna na Ukrainie nie aniat
wickszego wplywu na dziataldd spotki DP Relpol Altera. Spotka ta prowadzi dziaédé
produkcyjrp w obszarzezytomirskim, w poétnocnagrodkowej czsci Ukrainy. Rosgcy kurs dolara
w 2014 r. miat szczegblnie pozytywny wpltyw naagsiicte przez i wyniki. DP Relpol Altera jako
eksporter ustug produkcyjnych stosuje ceny w USRpszty ponosi w hrywnach, zatem wzrost kursu
dolara poprawit jej mae i zysk netto, ktéry ze straty w wysck0100,7 tys. zt w 2013 r. zamieniksiv
zysk w wysokéci 619 tys. zt w roku 2014. W | kw. 2015 r. Relgmizeniést tam kolejn lini¢ do
montau przekanikow przemystowych nowej serii. Sytuacja na Ukimimzbudza czujni@ Zarzdu
jednostki dominujcej, ktéry rozwaajac r&zne scenariusze i jest w gotogodo podgcia odpowiednich
krokéw, w razie gdyby cotam s¢ zmienito.

Spoétki Relpol M na Bialorusi i Relpol Altera na Winie, § spétkami o mniejszym znaczeniu dla
dziatalngci grupy kapitatowej. Oggaja niewielkie przychody i niewielkie wyniki netto.

W dobrej sytuacji jest polska spétka Relpol Elektkp produkujca na zlecenie Relpol S.A. Przychody
spo6tki w 2014 r. wyniosty 2.900 tys. zt a zysktnet02 tys. zt.

4  Omdbwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdaraemajacych
wplyw na dziatalnosé grupy kapitatowej

Podstawowe zdarzenia wptyweg na dzialaln@ Grupy Kapitatowej w 2014 r. wynikajzaréwno
Z dziatan podejmowanych przez spétki w celu realizacji whadn strategii, jak i z ksztattowaniaesi
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niezalenego od spoétek otoczenia gospodarczego.

w tys. zt
Podstawowe dane finansowe GK Relpol 2014 2013 Zmiana
Przychody ze sprzegia 109 345 105 362 3,8%
Zysk brutto ze sprzedp 24 744 22 285 11,0%
Marza zysku brutt na sprzedzay 22,6% 21,1% 1,5p.p.
EBIT 7 33( 5 58i 31,2%
Marza EBIT 6,7% 5,3% 1,4 p.p.
EBITDA 12 74: 9 95¢ 28,0%
Marza EBITDA 11,7% 9,4% 2,3 p.p.
Zysk netto 5 600 4080 37,3%
Marza zysku netto 5,1% 3,9% 1,2 p.p.

W 2014 roku Grupa aogineta bardzo dobre wyniki sprzeila poprawita mare, wygenerowata dodatnie
przeptywy piengzne na dziataln@i operacyjnej, zwkszyta stansrodkéw piengznych, prowadzita
inwestycje, rozwijata asortyment produktow, pozyakaowych klientdw oraz wyptacita akcjonariuszom
dywidend:. Na paadanym poziomie utrzymywane siskaniki ekonomiczno — finansowe.

4.1 Otoczenie makroekonomiczne

Otoczenie makroekonomiczne ma istotny wplyw na Wwiymisiggane przez grup kapitatovs.
Niektére elementy otoczenia, np. stopa wzrostu HKBgo struktura, cena surowcéw na gietdach
swiatowych wpltywaj na dziatalné¢ operacyja. Inne np. koszt pieailza na rynku bankowym wptywaj
na dzialalné¢ finansowy. Poziom i wahania kurséw walut wptyvgapatomiast na wszystkie elementy
sktadowe wyniku netto.

Niektore wskaniki dla Polski i gtbwnych rynkéw handlowych grugsipitatowe;.

Unia Wielka )
Wybrane wskazniki za 2014 . Polska Europejska Brytania Niemcy
28 paistw
PKB 2014/2013 * 3,3% 1,3% 2,6% 1,6%
Stopa bezrobocigrednia roczna * 9,0% 10,2% 6,1% 5,0%
Wskaznik inflacji srednia roczna * 0,1% 0,6% 1,5% 0,8%
Produkcja przemystowa 2014/ 2013 * 3,4% 1,0% 1,4% 1,3%
PMI dla przemystu w 11 2015 ** 54,8 52,2 54,4 52,8
PMI dla przemystu w I1 2015 ** 55,1 51,0 54,0 51,1

* Zrédio: Eurostat, dogp 27.03.2015

PKB http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=8aiite1&language=en&pcode=tec00115&plugin=1
Bezrobociehttp://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=&abite-1 &language=en&pcode=tsdec450&plugin=1
Inflacja http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=8abie-1&language=en&pcode=tec00118&plugin=1
Produkcjahttp://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.dafetatsts inprgr_a&lang=en

* 7rddo: Markit Economicshttp://www.markiteconomics.com/Public/Page.mvc/BReeases

Gtéwnym rynkiem handlowym dla grupy kapitatowejtjé&uropa, a wréd nich najwgksze znaczenie
maja Niemcy i Polska. Poza Eurepvyroby spéiki trafiag do Azji, obu Ameryk, Afryki i Australii.
Udziat tych rynkow w strukturze sprzegawynosi 4,5%. Zatem 95% przychodéw grupa genenaje
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rynku europejskim, dlatego zepoprawa koniunktury w krajach europejskich ma kbwe znaczenie.
Silna gospodarka niemiecka na tle innychgta europejskich wygba bardzo dobrze. Poprawitg $&z
sytuacja w Wielkiej Brytanii, w Polsce oraz w wighnych krajach, do ktérych trafiapwyroby spoiki.
Niekorzystnie na tle tych patw wyghda sytuacja w Rosji, ktéra wzmagae sz problemami
gospodarczymi. Ekonowrti przewiduy, ze w 2015 rokuswiatowy wzrost gospodarczyetizie wyzszy
niz w roku 2014. Gtéwne wskaiki makroekonomiczne potwierdzajuz lekks poprave, co pozwala
optymistycznie patrzew przyszigé.

Dla dziatalndci grupy istotne znaczenie ma poziom naktadéw meestycje rzeczowe, ktére w czasie
kryzysu bywag ograniczane a nagiie czsto dynamicznie rogn Mozna powiedzié, ze sytuacja i
poprawia i nagpuje powolny wzrost wydatkéw inwestycyjnych w sektopreedsgbiorstw.

Emitent, podobnie jak wielu innych producentow adega skutki zmian cen surowcéw. Dotyczy to
zwlaszcza cen miedzi, srebra i ropy naftowej (ktbgatywa na cea tworzyw). W tym przypadku
sytuacja dla grupy kapitatowej byta korzystna, lemyc gtéwnych surowcow byly #ze nk w latach
poprzednich.

Kolejnym czynnikiem wplywajcym na wyniki grupy jest koszt pozyskania piglzia na rynku. Bigic
po uwag, ze cz$¢ maptku finansowana byta kapitatem odsetkowym, zmiaaayvek WIBOR wptywaj
na poziom kosztéw finansowych.

Dla dziatalndci grupy znaczenie mayéwniez zmiany zachodge na rynku pracy. Koszty pracy Wei
rosm zarowno w kraju jak i zagranic

a) poziom kurséw walut.
Biorac pod uwag fakt, iz ponad 60% przychodéw ze sprzeglgpochodzi z eksportu — jednym z
najwaniejszych elementéw makrootoczenia jest kurs EUR/RIUSD/PLN. Stabilny poziom kursow
walut obcych wzgldem ztotéwki, zmniejsza wahania poziomu wyniku fisawego grupy kapitatowe;.
Sytuacja walutowa byta korzystna dla spoétek krajolvgaréwno w 2014 jak i 2013 r. Inaczej wydgto
to w przypadku spotki rosyjskiej i ukrakich. Konflikt rosyjsko-ukraiski wplywa na sytuaej
polityczno-gospodargz w tych krajach, rosjty kurs dolara podnosi ceny towardw pochmyzh
Z importu, hamuje to popyt i okt maege. Natomiast spadagy kurs rubla i hrywny wptywa fena samo
rachunkowe przewalutowanie danych bilansowych tgpldtek do sprawozdania skonsolidowanego.
Przewalutowanie rubli i hrywny na ztotoéwki ngstije po niszym kursie ri w roku 2013.
Grupa kapitatowa ok. 49% przychoddw ze sprzgdsiaga w euro. Pozostatvaluty oba s5 USD, GBP
i w przypadku spotki rosyjskiej RUB.
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Ponisze wykresy przedstawigpoziom i wahania kursu EUR i USD w latach 201912

Kurs sredni EUR w okresie od 01.01.2013 r. do 31.12.2044

Kurs drednl EUR - Znaleziono 503 notowan
4 3432 -
Wartds¢ najwyzsza to 4,3432 z4 (2013.06.24)
Wartds¢ najnizsza to 4,0671 zt (2013.01.02)
42880
42328 |-
41775 | MJ\/‘(
41223 |
40671 ; : ;
20713-01-02 2013-08-29 2014-04-28 2014-12-31

Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Jak wid& na wykresie wiksze wahania kursu euro wyggbwaty w 2013 r. Kurs wahatesivtedy od 4,07
zt na pocztku 2013 r. do 4,34 zt w potowie roku. W Il potowR9D13 r. wahania te byly mniejsze.
Nastpnie w 2014 r. euro wahatogshajcz$ciej pomedzy 4,10 zt a 4,22 zt i tylko w Kmdwce roku
podskoczyto nagle do 4,31 Stedni kurs euro w catym 2014 r. wyniost 4,1892 ayi 0 0,5% niszy od
sredniego kursu w roku 2013 (4,2110 z}).

Kurs sredni USD w okresie od 01.01.2013 r. do 31.12.2014

Nieco inaczej w poréwnaniu do euro ksztattowattetnd kursu dolara wzgdem ztotéwki. W 2013 roku
dolar ulegat wikszym wahaniom giw roku 2014, gdzie przez pierwsspotowe roku utrzymywat si na
niskim i stabilnym poziomie. Dopiero w drugim p&mu zaczt zyskiwat na wartdci i pnac sie do géry
osiagngt maksimum na poziomie 3,55 zt w samepkowce roku.

Kurs srednl USD - Znaleziono 503 notowan

35458 [ i

Wartcs¢ najwyzsza to 3,5458 zt (2014.12.30)

Wartas¢ najnizsza to 3,0042 zt (2014.05.08)
34378
3.3292 | "1'1’1
3.2208 |
31125 W
3.0042 | i : i

20713-071-02 2013-08-29 2014-04-28 2014-12-31

Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
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Rosmycy kurs dolara w 2014 r. miat szczegélnie pozytywnwpltyw na wyniki osigniete przez
produkcyjry spétle ukrainska DP Relpol Altera. Co prawda przychody tej spote miaty wptywu na
przychody skonsolidowane, gdyodbywaly s¢ w ramach grupy kapitalowej i zostaly w cado
wylaczone korekf konsolidacyji, ale jej zysk netto jutaki wptyw miaty. Spotka ta jako eksporter ustug
produkcyjnych stosuje ceny w USD, a koszty ponoblrywnach, zatem wzrost kursu dolara poprawit jej
marze i zysk netto, ktory ze straty w wysdéko100,7 tys. zt w 2013 r. zamieniksiv zysk w wysokéci

619 tys. zt w roku 2014.

Generalnie wzrost kursu walut obcych pozytywnie yw@ na poziom przychodoéw uzyskiwanych
w eksporcie ale rownocgeie podraa koszty zakupu surowcédw do produkcji sprowadzanych
Z zagranicy. Zakupy surowcéw z importu Relpol pekaywalutami pochodymi z eksportu.

Kurs sredni RUB w okresie od 01.01.2013 r. do 31.12.2044

Jeszcze inaczej jak w przypadku USD czy EUR zachahysi kurs rubla rosyjskiego (RUB).
Szczegoblnie bylo to widoczne w 2014 r. Pgkawo rubel tracit na wartei ze wzgédu na
niezadawalajce tempo rozwoju rosyjskiej gospodarki. Nastie doszedt do tego konflikt rosyjsko —
ukrainski, sankcje gospodarcze Zachodu wobec Rosji quadagce ceny ropy naftowej. Szczegolnie
mocno waluta rosyjska stracita na wadiow IV kw. 2014 r. Nasipit odptyw kapitatu zachodniego
z Rosji i masowa wyprzedaubla.

Sytuacja walutowa i gospodarcza w Rosji nie mialkgkszego wptywu na dziataldé i wyniki osiagane
przez Relpol S.A. i zaprezentowane w jej sprawozd@@dnostkowym. Eksport Relpol S.A. do Rosji
stanowi ok 3% og6lnej kwoty przychodow spéiki, dwtgarozliczeniovs stosowan w tych transakcjach
jest USD. Z powodu dekoniunktury w Ros;ji sprze@elpol S.A. do Rosji byta néza o 372 tys. zt, co
stanowito tylko 0,4% ogolnej kwoty przychodéw zezgalay osihgnietych przez spokw roku 2014.

Nieco inaczej sytuacja walutowa i gospodarcza wijiReptyncta na dziatalng spotki rosyjskiej
i sprawozdanie skonsolidowane grupy kapitatowepd&lk przychodéw Relpol Eltim spowodowany byt
dwoma czynnikami:

a) rachunkowym przeliczeniem pozycji sprawozdania rfs@wvego spoétki rosyjskiej wykazanego
w RUB na PLN. Przewalutowanie przychodéw z RUB h&\Ppo srednim kursie rubla o 17%
nizszym niz w roku 2013, spowodowato zmniejszenie kwoty progdhw ze sprzedy
w sprawozdaniu skonsolidowanym roku 2014 o 3.598. Bt. Kwota ta stanowila 3,3%
przychodéw skonsolidowanych ogétem wykazanych vawpezdaniu skonsolidowanym w roku
2014 oraz 3,4% przychodow skonsolidowanych z rdkL32

b) pogorszeniem sisytuacji rynkowej i ograniczeniem popytu w Ro§padek sprzeds spoiki
rosyjskiej w 2014 r. wobec roku 2013, w jej walup@rodowej wyniést 6.908 tys. RUB (tj. 567
tys. zt wg kursu 2014). Stanowito to 3% spadek phogéw w stosunku do roku 2013 oraz 0,5%
ogolnej kwoty skonsolidowanych przychodéw ze spazedrupy kapitatowej w roku 2014.

Spadek wartei rubla miat te wptyw na zysk netto tej spétki. W 2014 r. spétkanppsta koszty
finansowe spowodowane ujemnyminicami kursowymi w wysokii 294 tys. zi. Kwota ta wphgta na
obnizenie jej zysku netto, ktory ostatecznie wyniost #$4. zt. W 2013 r. kwota ujemnych zric

kursowych wynosita 40 tys. zi, a zysk netto 1.0 ¢t
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Kurs sredni RUB - Znaleziono 503 notowan

0.710556 -

0.0943

0.0831

0D.0719 -

0.0607

0.0495 | ! ! !
2013-01-02 20713-08-29 2014-04-28 2014-12-31
Zrédlo: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

b) poziom cen surowcow.

Podstawowe surowce wykorzystywane do produkcji kazekow to mied, srebro, ztoto, tworzywa
sztuczne i stal. Najwaiejsze z nich, stopy miedzi i srebra stanpéednio ok. 35 % kosztow produkcji.
Ceny podstawowych surowcéw w 2014 r. utrzymywabyrsd nizszym poziomie i w 2013 r. ulegaty
tez mniejszym wahaniom. Wzrost cen surowcéw niekordgstvptywa na wyniki sp6tki obnajac

rentownd¢ jej sprzeday. Ceny surowcéw odbijajsie na wzrdcie kosztow wytworzenia materiatow
metalowych i detali z tworzyw sztucznych.

Ceny miedzi na Londyaskiej Gietdzie Metali (w USD za torg) w 2014 i 2013 r.
8286.00-
8060 22-
783444
7608674
7382.804
7157.114
593133
5705564

647978

6254.004
13/01/02 130302 13/05/02 13/07/02 1x09/01 1%10/31 1%12/321 1403/02 140501 1407/01 140820 1410/30 14/12/30
Zakres danych - od: 2013-01-02 do: 2014-12-30
Pierwszy:8 112,00 Min:6 254,00 Max:8 286,00 Ostatni:e 272,00

Zrédlo: http://iwww.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow
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Ceny srebra — Londyn (w USD za ungj) 2014 i 2013 r.

32,254
3037
2849
26.61+
24.73
22.85+
20,98
19,10+

17.224

15.34-
13/01/02 13/03/03 13/05/03 13/07/02 13/09/01 13/10/31 131231 14/03/02 140501 1407/01 140830 1410/30 14/12/30
Zakres danych - od: 2013-01-02 do: 2014-12-30
Pierwszy.30,98 Min:15,34 Max:32,25 Ostatnile,29
Zrédio: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

Ceny zioto — Londyn (w USD za ungj) w 2014 i 2013 r.
169230
163109
1560 88
150867
1447 46—
1386524
1325.03
1263.82
120261
114140
13/01/02  13/03/03 13/05/03 13/07/02 13/09/01 131031 131231 14/03/02 14/0501 140701 140830 1410/30 14/1230
Zakres danych - od: 2013-01-02 do: 2014-12-30

Pierwszy:1 685,89 Min:1 141,40 Max:1 692,30 Ostatni:1 198,96
Zrodto: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

¢) Koszt finansowania zewgtrznego

Kolejnym czynnikiem wplywajcym na wyniki grupy kapitalowej jest systematyczmgrost
kosztéw pozyskania piesiza na rynku. Biagc po uwag fakt, ze cz$¢ maptku grupy kapitatowej
finansowana byla kapitatem odsetkowym, emsn stawki WIBOR zwjikszap koszty finansowe.
Do kosztéw finansowania zewtnznego zalicza sikoszty odsetek od kredytéw, odsetek od leasinga or
inne koszty poniesione w zgzku z payczaniemsrodkéw piengznych na finansowanie dziatakw
operacyjnej i inwestycyjnej.
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d) Koszty pracy

Istotne zmiany nagpity réwniez na rynku pracy. Rogrkoszty robocizny w miejscach prowadzenia
przez grup dziatalndci produkcyjnej. W celu ograniczenia tych kosztéwapewnienia elastyczém
zatrudnienia pracownikéw produkcyjnych, spotki fidskorzystag z outsourcingu pracowniczego.

4.2 DzialaIng¢ handlowa i marketingowa

Rok 2014 byt dla jednostki domirygiej najlepszym a dla grupy kapitatowej bardzo dobrgkiem
w jej dziatalndgci, jesli chodzi o osigniete wyniki sprzeday. W odniesieniu do roku 2013 przyniést on
wiele pozytywnych sygnatow w kont@ie poprawy koniunktury w brag, zaréwno w kraju, jak
i w Europie Zachodniej. Dy wplyw na wypracowanwielkos¢ sprzeday przyniosty efekty z rozwoju
wspotpracy posiadanychzkontaktow handlowych. Dodatkowo kilku nowych kliéw pozyskano w
2014 roku.

Poziom przychodow ze sprzegiebytby jeszcze wiszy, gdyby nie sytuacja polityczna i ekonomiczna za
nasz wschodni granig. Tu niestety zanotowdliny spadki sprzedg. Jednake mimo nkszej sprzedey

na rynek rosyjski i ukraski, zanotowalimy wzrost sprzeda do wielu innych krajow Europy, Azji

i Ameryki.

Pocatek 2014 roku to kontynuacja obserwowanego od djugotowy 2013 roku rogigcego trendu
zamOwié wplywajacych ale i obserwowana zmiana struktury zamawiamyap produktowych. Wzrost
poziom zamowig ilosciowych na przekaiki miniaturowe (elektronika) i solarne (systemy
fotowoltaiczne). Skala zaméwie na przekaniki przemystowe, utrzymywata ei na poziomie
poréwnywalnym do ubiegtego roku. Trend taki zaolssvalismy zaréwno w kraju jak i w eksporcie.

Poczynione w ubiegtych latach dziatania ukierunkosvana automatyzagji modernizag proceséw
produkcyjnych, przyniosty efekty w postaci utrzyrmekonkurencyjnéci naszych produktéw i stworzyty
warunki do zaproponowania klientom atrakcyjnychrofendlowych. W zwjzku z niestabila sytuacy
ekonomiczno-polityczn na wschodzie Europy, co skutkowato kilkunastopnboeym spadkiem
sprzeday do Rosji i na Ukraig, skupilsmy sk na zwiekszeniu sprzedg na rynek krajowy i rynki
eksportowe. Efekty tych dziatato miedzy innymi wzrost sprzeds przekanikdbw miniaturowych
i przekanikow solarnych. Dynamiksprzeday tych grup przekaikow wyglada bardzo dobrze. Nadg
tu zaznacz§, ze przekaniki solarne dedykowane fotowoltaice z powodzeniemalazly zastosowanie
w przemyle motoryzacyjnym. Wzrosty sprzedaprzekanika solarnego osinicto dzicki jego nowemu
zastosowanie w tadowarkach do samochoddéw elektygtznhybrydowych.

Rok 2014 byt rownig bardzo dobry, jdi chodzi o wielké¢ sprzeday na rynek polski. W digej czsci
jest to zastuga poprawy koniunktury ale réwridekty dziata handlowo-marketingowych.

Pracownicy dziatu sprzedawiccej uwagi i czasu pwviecili na kontakty bezp@ednie z uytkownikami,
producentami i projektantami. Wptyw na dynamiprzeday miat tez wdrazony program cyklicznych
szkoler technicznych, ktérego celem byta edukacja i pomocozwigzywaniu wspolnie z klientami,
kwestii odpowiedniego doboru produktu do przewidyizh rozwizah pod konkretne aplikacje.

Na bardzo dobrym poziomie utrzymywalace sisprzeda systemu bramek radiometrycznych
produkowanych w naszym zaktadzie Polon - systemkrywajacego pierwiastki promieniotworcze. Po
wyposaeniu w te urgdzenia krajowych portow lotniczych i przéjgranicznych, pojawity si nowe
potrzeby i nowe miejsca ich instalacji, takie jddraowiska czy wysypiska odpadow.

Od pocatku 2014 roku poziom wplywagych zamoOwi@ oraz sprzeda wykazywaly wzrost
w odniesieniu do roku ubiegtego. Korzystaytuacy stwarzaty lekko spadgje ceny podstawowych
surowcow do produkcji (jak srebro i migd co miato wptyw na stabilizagjkosztéw produkcji i cen
sprzeday.
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Aktywnosé pracownikow dziatow handlowych przyniosta efektypastaci nowych i perspektywicznych
kontaktéow zaréwno w kraju jak i w eksporcie. Sukeesie zwikszamy wspotprac z partnerami

i kontrahentami, nie zapominaj przy tym o staltym monitorowaniu poziomu i struitich zadhienia.

W przypadku nalenosci o podwyszonym ryzyku stosowane przedptaty lub dodatkowe ubezpieczania.
Rok 2014 to take dalsze doskonalenie jalbswiadczonego serwisu obstugi. Wymiernym efektem tych
dziata jest znaczna poprawa dgshaici produktow.

Dzialalng¢ marketingowa w roku 2014 skupiona byta na promalgitychczasowych i nowych
produktow oraz produktéw dedykowanych do innychzabdw nk te, w ktdrych Relpol datl dziatat.

Wzorem lat ubieglych prezentowatiy swop oferte handlow na najwaniejszych, bramowych
imprezach targowych w kraju i w Europie. Nasi pargty dodatkowo prezentowali nasze wyroby na
mniejszych lokalnych imprezach targowych w Turéiosji, na Ukrainie, we Witoszech i w Irlandii.
Systematycznie dokonujemy rewizji oferty handloweyychodzic naprzeciw oczekiwaniom klientow,
wprowadzamy nowe lub zmodernizowane produkty. Dotyto gtéwnie dwéch aspektow: pierwszy
zwigzany jest z redukgjkosztow wytworzenia, a drugi wynika z konkretnyobzekiwa i potrzeb
naszych klientéw. Coraz efiej i wyrazniej obserwujemy trend na konstruowanie i prodekcj
specjalnych wykonapod konkretne aplikacje klientéw.

W 2015 r.zyczymy sobie utrzymania trendu wzrostu sprzgd@®pieramy to na podstawie sygnatéw
poprawy koniunktury na naszych gtéwnych rynkachtapga wyjtkiem Rosji i Ukrainy, gdzie sytuacja
wcigz jeszcze jest trudna. Poprawa koniunktury i warunkiiznesowych oraz iké naptywajcych
zamoOwieé w pierwszych miegtach 2015 roku pozwala z optymizmem patnenajblizsz przyszice.

4.3 Dziatalnaé¢ produkcja

Dziatania wydziatéw produkcyjnych w roku 2014 kupione byly na terminowej i ikziowej
realizacji planéw sprzedyg, skroceniu czaséw dostaw dla klientéw oraz adbmiu technicznego kosztu
wytworzenia dla rodziny przekaikdw RM84/5/7 oraz na doprecyzowaniu procesu pkofitnowego
przeka&nika R4N. Realizujc zadania, zmierzgte do osjgnieciu zataonych celéw, prowadzono prace
Zwigzane ze zmianami proceséw technologicznychgkagieniem zdolnéei produkcyjnych, zmianami
organizacji produkcji oraz sposobu zatrudnianiaz@manikdw.

Zrealizowane dziatania:

1. W 2014 roku prowadzono prace zwéne z ,,ll Etapem Modyfikacji konstrukcji i proces
wytwoérczego przekaikow RAWT”. | etap prac przeprowadzono w 2013 od Kkoniec 2013
roku uruchomiono produkgjseryjry przekanikow R4N oraz R2N i R3N. Prace w ramach I
Etapu Modyfikacji” ukierunkowane zostaty na:

- budowe i uruchomienie urgdzenia do zintegrowanej kontroli elektrycznej,

- zdefiniowanie, wybo6r dostawcy i zakup gtzenia do nadruku cyfrowego wyrobow
gotowych, w cyklu automatycznym,

- zakup uradzenia do nadruku cyfrowego dla krotkich serii,

- zmiany technologiczno-konstrukcyjne, poprawigj funkcjonalné¢ wyrobu oraz
usprawniajce proces produkcyjny.

2. Zmiany organizacyjno- technologiczne:

- obnizenie kosztéw eksploatacyjnych maszyn,
- zmiany technologiczne mgje na celu redukejpracochtonngi,
- utrzymanie ponadnormatywnegozyuia materialtdbw na poziomie z roku 2013,
- utrzymanie efektywnizi pracy pracownikéw bezgmednio produkcyjnych na poziomie
roku 2013.
3. Elastyczne dostosowywanie wietk zatrudnienia do realizacji planéw sprzaga
- outsourcing pracowniczy,
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- terminowe umowy 0 prag
- umowy zlecenia.
4. Kontynuowano wykorzystanie ngdzi analitycznych umdiwiajacych obserwagj gietdowych
notowa surowcéw i ich potencjalny wptyw na TKW ligee jak i w przysziéci. Celem tego
dziatania jest mdiwo$¢, jak najszybszej reakcji na poziomie operacyjnym.

Powyzsze zadania pozwolity na zoptymalizowanie zapasébnizenie wartéci produkcji w toku,
zwigkszenie zdolngi produkcyjnych, co w konsekwencji doprowadzito depewnienia klientom
wickszej dosfpnadsci oferowanych przez nas produktéw i spetnieniaekbzan klientéw odndénie
terminowdci dostaw.

4.4 Dziatalnaié logistyczna

Przy zmieniajcych sé kosztach surowcéw niegztinych do realizacji produkciji przekaikow,
takich jak mied, srebro, tworzywa sztuczne itp. prowadzona jestaba analiza cen oraz trendéw
rynkowych. Wykorzystujc te informacje Dziat logistyki poglj liczne dziatania mage na celu obnenie
kosztéw zakupu, poprawvspoétpracy z dostawcami i optymalizaciostaw.

Efekty tychze dziatsh w poszczegdblnych obszarach przedstaysigj nastpuijaco:
1. Obnizenie kosztéw zakupu materiatow i pazen:

- obnizenie cen podstawowego tworzywa sztucznego wykoyagstego w przekaikach
miniaturowych poprzez zmiarkanatu dystrybuciji,

- uzyskanie atrakcyjnych cen tworzyw sztucznych nkb20,

- utrzymanie cen tan stalowych w drugim pétroczu 2014 roku na niezrgeym poziomie
i uzyskanie atrakcyjnych cen na rok 2015,

- podiecie préby znalezienia materiatu alternatywnegoteien spezystych. Pozytywny wynik
préb z materialem, pozwolitby na obanie rocznego kosztu zakupusrta dla grupy
przekanikow RM84/85/87. Datoby to rownteznaczaca poprave terminowdci dostaw, ktore
bylyby realizowane poprzez centrum serwisowe,

- przekazano do produkcji probki nowych stykéw dogbeznika solar. Obriytoby to koszty
materiatow stykowych do tego wyrobu, ale potrzejashakceptacja klienta.

- wprowadzono zmiany laminatu w ptytkach do nowegmjgktu R4N. Wzory zostaly
zaakceptowane. Dziatanie to pozwolito na unjkig podwyki ceny jednostkowej.

2. Polityka wspotpracy z dostawcami:

- poszerzono kryteria oceny dostawcy o dodatkowe #vBki takie jak jaké¢ wspétpracy oraz
warunki ptatnéci. Po doktadniejszej analizie stworzono gdbnstawcéw dopuszczonych oraz
dostawcéw zablokowanych do wspétpracy,

- przyjmujgc, ze celem organizacji jest wspotpraca z dostawcansiapg@jcymi certyfikat
ISO:9001, deklaracje REACH i RoHS, wprowadzono dkalay warunek w procesie
kwalifikacji dostawcy dotycgry certyfikatu 1SO:9001 oraz zweryfikowano te daoe
dostawcow ju zakwalifikowanych,

- sukcesywnie podpisywane simow handlowych ze strategicznymi dostawcami saéowy
majgce na celu okidenie wzajemnej odpowiedzialém w ramach wspétpracy.

3. Obnizenie kosztéw transportu:

- nawigzano wspotpragz nowym przewgnikiem, co pozwoli na obaénie kosztéw transportu
w dostawach mdzynarodowych,
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- prowadzono prace zw#ane z optymalizagjkosztow transportu surowcow, zmiewrag do
przenoszenie kosztow i odpowiedzialoiza dostaw, na dostawcOw surowcow.

4. Polityka jakdci materiatowej:

- wprowadzono nowy system kontroli jalodowej surowcOw magy na celu bardziej
szczegotow weryfikaci zakupionych materiatow,

- przeprowadzono unifikagj indekséw materiatéw, co pozwolito na ujednolicertiazy
indeks6w materiatowych stosowanych w planowaniw pka;ji.

Dziat logistyki na biggco realizuje t& zadania mage na celu optymalizagjvykorzystania surowcow w
procesie produkcyjnym oraz utrzymanie ptynnego ttbrapaséw magazynowych.

5 Wybrane wskazniki oceniajace sytuacg Grupy kapitatowej

Rentownaosé
. o . Wielkos¢
Wskaznik S bl
skazni posob liczenia 2014 2013
Rentownd¢ brutto na sprzeds Wynik brutto na sprzeds /sprzeda* 100% 22,6% 21,1%
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeaa100% 5,1% 3,9%
ROE Zysk netto za 12 m-cgb\év‘;)rtcsc kapitatu wtasnego 8.1% 6.0%
ROA Zysk netto za 12 m-cyf. wartai¢ aktywow *100% 5,8% 4,2%

Poprawie ulegly wszystkie wskaiki rentowndci. Rentowné¢ brutto sprzedey jest o 1,5 punkty
procentowe wysza nk w 2013 r., co wynika z wigzej sprzedgy i utrzymupcego s¢ poziomu kosztow.
O 1,2 punktu procentowego akszyta s¢ rentownd¢ netto sprzeds. Z powodu wyszego wyniku
netto poprawity si wskazniki ROE i ROA.

Efektywnosé
. P . Wielkosé
Wskaznik S bl
skazni posob liczenia Tl 2013

Rotacja nalenosci z tyt. dostaw (Sredni poziom nalncsci z tyt. dostaw/ sprzedh

w dniach * 365 74 72
Rotacja zobowizan z tyt. dostaw (Sredni poziom zobowgzaa z tyt. dostaw/ koszt

w dniach sprzedanych produktéw i towarow) * 365 36 40

. . . (Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed. produkté

Rotacja zapaséw w dniach i towaréw) * 36¢ 098 100
Obrotowdi¢ majatku Sprzedaza 12 miesicy/ §r. poziom aktywow 11 | 11

Dtugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru bnam jakiej dziata grupa. Cykl ten w 2014 r. skrocit
si¢ 0 2 dni w stosunku do roku 2013. O 4 dni skrégittez cykl rotacji zobowiazan, natomiast o 2 dni
wydtuzyt sie cykl rotacji nalenosci. Dtugi cykl rotacji nalencsci wynika z wydhzonych terminéw
ptatnaici stosowanych z najekszymi kontrahentami.
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6 Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju
Naktady na prace badawczo-rozwojowe.

Na prace badawczo-rozwojowe wydano w 2014 roku8Ltg§. zt.

Lp. Temat Naktady
w tys. zt
1 | Modernizacja R4 — Il etap 775
2 | Przekanik miniaturowy RM12 1504
3 | Wielofunkcyjny przekanik czasowy MTW 10
Razem: 1268

Opis projektow.

1. Kontynuacja prac nad popravjakosci i zdolngci produkcyjnych, z jednoczesnym obeniem
kosztow wytworzenia, gtdéwnej rodziny przekékdéw ogolnego zastosowania typu R4.

- zakupiono urzdzenie do cyfrowego nadruku atramentowego na obadovrzekanikow wraz
z linig automatycznego podawania i pozycjonowania detaliwygkorzystaniem robota.
Nowoczesne ugglzenie pozwala wyeliminowadotychczasowy, stary proces sitodruku, co
przynosi obnike kosztow. Dzki wysokiej rozdzielczéci i maozliwosci druku w petnej palecie
koloréw, znaczco poprawita g jakas¢ nadruku,

- wykonano nowe ugdzenie do produkcyjnej kontroli elektrycznej, obejacej zaréwno
sprawdzenie funkcjonaldoi wyrobu jak i testy bezpiecastwa wysokim nagciem
wykonywane w trybie automatycznym. Wdzenie to zagpi obecn pracochiona kontrok
reczrg parametréw elektrycznych,

- nawigzano wspOtprac z Wydzialem Elektrotechniki, Informatyki i Telekamikacji oraz
Wydzialem Mechanicznym Uniwersytetu Zielonogoérskiew celu opracowania koncepcji
i zmodernizowania procesu produkcji zestawu zwody Rlodernizacja ma ograniozyudziat
pracy ecznej,

- w laboratorium elektrycznym spoiki, jakztew Instytucie Biura Badawczego ds. J&ko
w Warszawie, przeprowadzono prace badawcze i teafyce na celu potwierdzenie spetnienia
przez przekanik R4N wymogdéw norm midzynarodowych, do zastosowania wyrobow
w réznorodnych aplikacjach. Préby trwak elektrycznej prowadzono przy obgzeniach
indukcyjnych i silnikowych o rénej mocy,

- uzyskano uznania zewinzne VDE, na trwat obchzalnas¢ pradowg zestykéw 7A, co umdiwia
skuteczne konkurowanie z liderami rynku przatiaw.

2. Zamkn¢to etap konstrukcji i przyspiono do przygotowywania technologii produkcji na@ee
przekanika RM12. Wykonano detale tworzywowe mefodrukowania 3D w celu budowy
prototypu i szybkiej weryfikacji przgtych rozwihzah. Opracowano zal@nia procesu
produkcyjnego (form wtryskowych oraz wykrojnikéwrspyn stykowych), uruchomiono budew
urzadzen przed montzem, montau oraz stanowisk operacji kocowych wyrobu gotowego. Projekt
obecnie znajduje siw fazie kaicowej produkciji narmzi i urzdzer. Planowany termin rozpoezia
produkciji serii uruchomieniowych to lipiec 2015.

3. Uruchomiono produkej przekanika czasowego z wgwietlaczem typu MTW. Jest to wyréb
z wyswietlaczem dwusegmentowym o prostej obstudze zeffunkcjonalnéci. Sterowanie jest
mikroprocesorowe odporne na zaktocenia przemystgse proste i doktadne ustawianie czasu oraz
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tylko 2 przyciski (wyboru i zatwierdzania) wspomagadiodami LED, ktore prowadzizytkownika
krok po kroku, przez caly proces programowania. @no to we wspOtpracy z fign ktéra
zaprojektowata ptytki drukowane z elektroiraz opracowata oprogramowanie.

Wsparciem dla produkcji i dziatu konstrukcyjno-tactogicznego, przy realizacji zaonych celéw
rozwojowych jest dziat nagdziowni. W obszarze tym réwniaviele zrobiono, a w szczegoku:

1. Przeprowadzono planowane regeneracje i naprawydmrprodukcyjnych przy obecnym stanie
zatrudnienia. Realizacja niniejszego zadania bwelima, poprzez budow struktury zatrudnienia
opartej na pracownikach wielostanowiskowych.

2. Zabezpieczono wydzialy produkcji w niezime materiaty i ogci do narzdzi specjalnych:

- skrécono czas awaryjnych napraw raz poprzez wprowadzenie zmian w organizacji
funkcjonowania magazynu, wprowadzonoAim weryfikack magazynu i szybkie uzupetnianie
stanu materiatéw oraz ¢xi zamiennych.

- prowadzono weryfikagjcen zakupywanych materiatdow oraz weryfikadpstawcow.
- dokonano planowanego przgdli serwisowego maszyny CNC (elektrpdirka drutowa).

3. Nawigzano wspotprag z firmg wykonupcg pokrycia galwaniczne, dgii czemu trzykrotnie
zwigkszonozywotnas¢ elementéw prowadzeych, w kluczowych naeziziach produkcyjnych.

4. Zaprojektowano i wykonano ngdzia do nowego przekaika RM12:
- formy, wykrojniki, wykrojo- kepowniki.
- oprzyradowanie do nowych automatycznych stanowisk mamvgch.

5. Wykonano dodatkowy modut do kalibrowania zwory RM8Zelem maliwosci zwiekszenia
wydajngci produkcyjnych.

Zaprojektowano i wykonano forgdo przekanika RM84 w wersji przezroczyste;.

7 Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagroen

Wartaé¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie grupa pdata na dzie 31.12.2014 roku

i 31.12.2013 roku nie odbiegala istotnie od wanitgprezentowanej w sprawozdaniach finansowych za
poszczegOlne lata, z negtijgcych powodow:

» w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowyeteatualny efekt dyskonta nie jest istotny,

» instrumenty te dotyeztransakcji zawieranych na warunkach rynkowych.
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Pozycje finansowe

Warto§¢ bilansowa

31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe (rok biezgcy) (rok ubiegty)

Naleznoici diugoterminowe 94 83
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22118 21 039
Srodki pienkzne 5275 4502
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 0 0
Pazyczki udzielone 8 12
Aktywa finansowe utrzymywane do dnia wymagakio 0 0
Papiery wartéciowe przeznaczone do obrotu 0 0
Walutowe kontrakty terminowe typu forward/opcja 0 0

Ogotem 27 495 25 636

Pozycje finansowe

Warto§¢ bilansowa

Zobowiazania finansowe lalzzois LA AU

(rok biezgcy) (rok ubiegty)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w tym: 1123 1144
- diugoterminowe 630 651

- krétkoterminowe 493 493
Kredyty i pazyczki w tym: 6 752 7871
- dlugoterminowe 4 397 579

- krétkoterminowe 2 35¢ 2 07¢
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 970 6776
Pozostate zobowtania finansowe 834 395
Walutowe kontrakty terminowe typu forward ,opcje 0 0
Ogodter 24 55¢ 25 20!

Zidentyfikowane zostaty nagiujace, gtébwne obszary ryzyka finansowego:

7.1 Ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania atingici grupy kapitatami obcymi
bazupcymi na zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, 1 kapitat obcy odsetkowy na daisporadzenia bilansu stanowi ok. 7,7% pasywaéw,
a zobowijzania obce zawierane sv PLN i jednoczénie potencjalne wahania stép procentowygh s
niewielkie, grupa nie stosuje nadzi zabezpieczagych w tym zakresie uzngj, ze ryzyko to nie jest
znacace.

Grupa zidentyfikowatla w tym zakresie dwa podstawowbszary zageenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzajwielkos¢ limitéw kredytowych do prowadzenia
dziatalndgci.

Wzrosty maliwosci finansowania dziatalrdgi grupy kapitalem obcym. Jednostka domicaj zawarta
umowy na kredyt obrotowy i faktoring w Raiffeisemiik Polska z limitem 5 min zi, z czego na dzie
bilansowy wykorzystata 0,45 min zt factoringu. Pizd#a te¢ umowy na kredyty inwestycyjne:
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w Raiffeisen Bank z limitem 6 min zt, z tego naadzbilansowy wykorzystata 1,99 min zt oraz mBank
z limitem 6,8 min zi, na dzie bilansowy wykorzystata 4,76 min zt. Raty kapitatow regularnie
sptacane. Zagd oceniaze ryzyko kredytowe nie jest istotne.

Ponizsza tabela przedstawia wlisvos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie ztiwe zmiany
stép procentowych przy zaeniu niezmienngci innych czynnikéw (w zwizku z zobowizaniami
0 zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiopdywu na kapitat wkasny grupy.

w tys. zt

Wplyw na wynik netto

zmniejszenie | zwigkszenie
Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji 0 1 punkt 0 1 punkt
finansowej na dzieh 31.12.2014 r. Wartosé procentowy procentowy
Lokaty bankowe 2290 1 -1
Kredyty bankowe 6 753 -68 68
Pazyczki udzielone 8 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 1123 -11 11
Zohowigzania z tytutu faktoring 834 -8 8
Razem aktywa i pasywa 11 008 -86 86

w tys. zt
Wplyw na wynik netto

zmniejszenie | zwigkszenie
Pozycja w sprawozdaniu z sytuacii 0 1 punkt 0 1 punkt
finansowej na dzieh 31.12.2013 r Warto§¢é procentowy procentowy
Lokaty bankowe 480 0 0
Kredyty bankow 7 871 -79 79
Pazyczki udzielon: 12 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 1144 -11 11
Zobowigzania z tytutu faktoringu 385 -4 4
Razem aktywa i pasyw. 9 89: -94 94

7.2 Ryzyko kredytowe.

Powyzsze ryzyko wynika z faktu,zipraktycznie cata sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem pfatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 23,1%.
Grupa minimalizuje powssze ryzyko poprzez wspotprgaa wiarygodnymi i diugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzstsij ubezpieczenie nataosci oraz informacje
z wywiadowni gospodarczych. Klientom niewiarygodnwstrzymywane & dostawy lub stosowane s
przedptaty. Zargd jednostki dominujcej oceniaze ryzyko to jest mato istotne.

Grupa alokuje okresowo wolrieodki pienezne zgodnie z wymogami zachowania ptyégidinansowe;j
i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatmaksymalizacji przychoddéw odsetkowych.
Ryzyko kredytowe zwjizane z $rodkami piengznymi i lokatami bankowymi jest na ligo
monitorowane poprzez higcg weryfikacg kondycji finansowej instytucji finansowych oraz
utrzymywanie odpowiednio niskiego poziomu koncegjina poszczegoélnych instytucjach finansowych.
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7.3 Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez ggriRelpol sprzedey oraz zakupu w walutach obcych. Podstawavaluty oba stosowan w
rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo grupa reaizayvniez obroty w USD, GBP, RUB i UAH.
Grupa blisko 70% przychodow uzyskuje w walutachyshc Jednoczmie wickszai¢ podstawowych materiatldw i ustug produkcyjnych kepma granig,
wykorzystupc przy ptatnéciach walu¢ pochodzca z eksportu. Szacujee przecitnie w skali roku powstaje nadwka wptywow nad wydatkami walutowymi
w wysokdaci ok. 2,5 — 3 min EUR. Emitent wedtug polityki z#ipieczé moze zabezpieczyod 70% do 90% planowanych przeptywow. W 2014 i2aiku

grupa nie zawierata transakcji zabezpiegzagjh.

Ponizsza tabela przedstawia wlisvos¢é wyniku finansowego brutto na miwe zmiany kursu EUR, USD, GBP, RUB
31.12.2014 r. przy zateniu niezmienngi innych czynnikoéw (w zwazku z nalenosciami i pazyczkami w walutach obcych).

UAH na dzie

Ryzyko walutowe dla
EUR

Ryzyko walutowe dla
USD

Ryzyko walutowe dla
GBP

Ryzyko walutowe dla
RUB

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe

UAH razem

Pozycja w sprawozdaniu wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wptyw na wynik wplyw na wynik
finansowym zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana Zmiana | zmiana
na 31.12.2014 kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu

0 +10% 0-10% 0 +10% 0-10% 0 +10% 0-10% 0 +10% 0-10% 0 +10% 0 -10% 0 +10% 0-10%
Aktywa finansowe 0 0 22 -22 0 0 0 0 0 22 -22
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 82 -82 37 -37 0 0 119 -119 9 9 246 -246
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate natrosci 1054 -1 054 186 -186 45 -45 324 -324 46 1655 -1 655
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zoboydania -298 298 -199 199 -24 24 -299 299 +18 -838 838
Razem zwgkszenie /
(zmniejszenie) 838 -838 46 -46 21 -21 144 -144 37 37 1085 -1 085
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Ryzyko walutowe dla
EUR

Ryzyko walutowe dla
uUsD

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe

GBP RUB UAH razem

Pozycja w sprawozdaniu wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik
finansowym zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana Zmiana | zmiana
na 31.12.2013 kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu

0 +10% 0-10% 0 +10% 0-10% 0 +10% 0-10% 0 +10% 0-10% 0 +10% 0 -10% 0 +10% 0-10%
Aktywa finansowe 0 0 19 -19 0 0 0 0 0 19 -19
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 729 -729 130 -130 1 -1 142 -142 8 -8 1010 -1 010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate nateoici 888 -888 71 -71 38 -38 418 -418 4 -4 1419 -1 419
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobogdania -146 146 -18 18 -30 30 -295 295 -17 17 -506 506
Razem zwégkszenie /
(zmniejszenie) 1471 -1471 202 -202 9 -9 265 -265 -5 5 1942 -1 942
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Aktywa w walucie obcej 31.12.2014 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR uUSD GBP RUB UAH
Dilugoterminowe aktywa finansowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0 0
Naleznosci diugoterminow w walucie obcej w ty 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0 0
Zapas w walucie obcej w ty 0 0 0 2322} 43
w walucie sprawozdania 0 0 0 1398 10
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug  w walucie obcej w tys. 2434 252 83 49242 1865
w walucie sprawozdania 10 375 883 451 2 964 419
Naleznosci pozostate w walucie obcej w tys. 39 249 0 4536 167
w walucie sprawozdan 16€ 98C 0 272 38
Krotkoterminowe aktywa finansow w walucie obcej w tys. 0 64 0 0 0
w walucie sprawozdan 0 224 0 0 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty w walucie obcej w tys. 191 105 0 19722 383
w walucie sprawozdania 816 367 0 1187 86
Razem aktywa w walucie obcej w tys. 2 664 670 83 96 727 2458
w walucie sprawozdania 11359 2454 451 5822 553
Pasywa w walucie obcej 31.12.2014 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR usD GBP RUB UAH
Kredyty i pazyczki w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdan 0 0 0 0 0
Leasing finansow w walucie obcej w ty 17 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 75 0 0 0 0
Zohowigzania z tyt. dostaw i ust w walucie obcej w ty 602 562 0 33 99¢ 0
w walucie sprawozdania 2571 1976 0 2047 0
Inne zobowizanie w walucie obcej w ty 78 4 43 15 65¢ 80z
w walucie sprawozdania 331 16 237 943 180
w walucie obcej w tys. 698 567 43 49658 802
Razem Pasyw w walucie sprawozdani 2977 1992 237 2 99( 18C
w walucie obcej w tys. 1966 103 40 47069 1656
Aktywa — Pasywa w walucie sprawozdania 8 382 462 214 2832 373
Aktywa w walucie obcej 31.12.2013 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR usD GBP RUB UAH
Dlugoterminowe aktywa finansoy  w walucie obcej w ty 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0 0
Naleznosci dlugoterminowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0 0
Zapasy w walucie obcej w tys. 0 0 0 24083 11
w walucie sprawozdan 0 0 0 2 201 4
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug  w walucie obcej w tys. 2139 203 76 39 350 0
w walucie sprawozdan 8 871 611 37¢ 359 0
Naleznosci pozostate w walucie obcej w tys. 2 34 0 6 352 102
w walucie sprawozdania 8 102 0 581 38
Krotkoterminowe aktywa finansov  w walucie obcej w ty 0 64 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 193 0 0 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent  w walucie obcej w ty 1757 43: 1 15 50¢ 221
w walucie sprawcdanie 7 287 1304 5 1415 82
Razem aktywa w walucie obcej w tys. 3898 734 77 85290 334
w walucie sprawozdania 16166 2210 384 7796 124
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Pasywa w walucie obcej 31-12-2013 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR usD GBP RUB UAH

Kredyty i pazyczki w walucie obcej w ty 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0 0

Leasing finansow w walucie obcej w ty 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0 0

Zobowigzania z tyt. dostaw i ust w walucie obcej w ty 358 47 0 3251t 0
w walucie sprawozdania 1464 142 0 2 666 0

Inne zobowizania w walucie obcej w tys. 0 13 61 3079 459
w walucie sprawozdan 0 3¢ 304 281 17C

w walucie obcej w tys. 353 60 61 35594 459

Razem Pasyw w walucie sprawozdanii 146¢ 181 304 2945 17C
w walucie obcejw tys 3 54t 674 1€ 49 69¢ -12¢

Aktywa — Pasywa w walucie sprawozdania 14702 2029 80 4 849 -46

7.4 Ryzyko makroekonomiczne.

Dziafalng¢ grupy jest narsona na wahania koniunktury. Bei znaczenie majnp. wskaniki
inwestycji, poziom zamowiepublicznych, poziom inflacji, stopy procentowe s@p do obcychzrodet
finansowania, kursy walut czy tempo wzrostu PKiB zaréwno w kraju jak i zagranicSpowolnienie
gospodarcze przektadag gia zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nadioje kontrahentéw
i dziatalnag¢ grupy. W ocenie Zagru jednostki dominuagej ryzyko to jest istotne.

7.5 Ryzyko zwigzane z pltynndcia.

Grupa kapitalowa jest nam@na na ryzyko utraty ptynsoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdoke do
regulowania zobowzan w okrelonych terminach. Grupa monitoruje ryzyko braku duszy przy
pomocy narzdzia okresowego planowania ptyrdeo Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalniai/
zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (rpnta nalenosci, pozostatych aktywow
finansowych) oraz prognozowane przeptywy piene z dziatalnéci operacyjnej.

Celem grupy jest utrzymanie réwnowagi pedry cihgtoscia a elastycznéria finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaityctzrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkiezlpcym, kredyty
bankowe, factoring, umowy leasingu finansowego.

W ocenie Zarzdu jednostki dominuagej ryzyko takie istnieje, jedna& biogc pod uwag stansrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow na dziebilansowy (5.275. tys. zt) oraz stan zastoia obcego naky
ocent, ze jest ono malo istotne. Grupa posiadata nandbiansowy zobowgzania z tyt. leasingu,
kredytéw i factoringu w kwocie ogotem 8.709 tys. zt

Przeptywy pienigzna wynikajace z umowy

Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem
Na zadanie do 1 roku od 1 roku powyzej 31.12.2014
do 5 lat 5 lat (rok biezacy)
Oprocentowane pyczki i kredyty 0 2 355 4 397 0 6 752
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 493 630 0 1123
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu 0 7970 0 0 7970
Pozostate zobaigzania finansow 0 834 0 0 834
Razem zobowazania 0 11 652 502 0 16 67¢
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Przeptywy pienigzna wynikajace z umowy

Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem
Na zadanie do 1 roku od 1 roku powyzej 31.12.2013
do 5 lat 5 lat (rok biezacy)
Oprocentowane pyczki i kredyty 0 2076 5795 0 7871
Zobowigzania z tytutu leasing 0 49: 651 0 114«
Zobowigzania z tytutu dostaw i ust 0 6 77¢€ 0 0 6 77¢
Pozostate zobowzania finansowe 0 395 0 0 395
Razem zobowazania 0 9 740 6 446 0 16 186

7.6 Ryzyko uzalénienia sie od duzego odbiorcy.

Grupa stara sidywersyfikow& odbiorcéw swoich produktéw i towaréw. Relpol pokidkoma
wiekszymi partnerami handlowymi posiada znacgnupe mniejszych klientéw rozproszonych w kraju
i po Europie.
Poza UE oferta grupy trafia do odbiorcéw w Azji, Arjice Pétnocnej, Ameryce Potudniowej i w Afryce.
Pomimo takiego rozproszenia, udziat dwoéch nepszych klientdow w sprzeds grupy kapitatowej,
w 2014 r. wyniést odpowiednio 13% oraz 10,5%. Zatwentualne ograniczenie zakupéw przez tych
odbiorcéw mae mig wptyw na wyniki grupy. Pozostali klienci nie ggajg 10% udzialu w sprzedg
grupy kapitatowe;j.

7.7 Ryzyko zarzadzania kapitatem.

Gtownym celem zargzania kapitatem grupy jest utrzymanie dobregongati kredytowego
i bezpiecznych wskaikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatakdooperacyja i zwickszatyby
wartas¢ dla jej akcjonariuszy.
Grupa Relpol zarrlza struktug kapitatova i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadiza
niej zmiany. W celu skorygowania struktury kapited, spotki mog wyptac& dywidend, zwroci
kapitat lub wyemitowa nowe akcje/ udziaty.
Grupa monitoruje stan kapitatow stagupskanik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zagiunia
netto do sumy kapitatow pogkiszonych o zadlenie netto.
Do zadhienia netto wlicza si oprocentowane kredyty i pgczki, zobowjzania handlowe i inne
zobowpgzania z wygczeniem instrumentow pochodnych, pomniejszog®dki pienezne.

Wskaznik dzwigni finansowej 31.12.2014 31.12.2013

(rok biezacy) | (rok ubiegtly)
Zadtwenie 21811 19 666
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 5 27¢ 4 50z
Zadtuzenie netto 16 536 15164
Kapitat wlkasny 69 066 67 308
Stosunek zadhzenie do kapitatu wkasnego 23,94% 22,53%

8 Informacja o podstawowych produktach, towarach lubustugach
Gléwnym przedmiotem dziataléo grupy kapitatowej jest produkcja i dystrybucjezekanikdw

elektromagnetycznych. Produlcjyvyrobéw zajmuje si Relpol S.A. oraz spoétki, do ktérych Relpol
przeniést cz& produkcji, @ to: DP Relpol Altera i Relpol Elektronik.
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Relpol S.A. jednostka domina w grupie kapitatowej, jest najptiszym polskim producentem
przekanikow elektromagnetycznych.

Przekaniki elektromagnetyczne gs elementami paedniczcymi, wykonawczymi lub
sygnalizacyjnymi w sterowaniu elektrycznymi uktadam aparatach, maszynach i wgdzeniach,
srodkach transportu, spr@ie AGD oraz sprgie elektronicznym.

Klienci obstugiwani g gtownie poprzez ste hurtowni oraz dostawy bezfrednie, wynikaice
z zawartych uméw. Wyroby Relpolu trafiafo blisko 50 krajéowswiata. Eksport stanowi ok. 70%
sprzeday.

Dzialalnas¢ produkcyjna i handlowa opieracsia kilku podstawowych grupach asortymentowych:
1. Przekazniki

» przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w ukladach automatykigdem i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezgistwa i sygnalizacji,

« przekazniki miniaturowe stosowane w uktadach sterowasigiattami, uktadach sygnalizacji
ostrzegawczej i zabezpiedze

« przekazniki samochodowestosowane w obwodach elektrycznych samochodow l@nppach,
zamkach centralnych, uktadach ogrzewania, wycideaty, kierunkowskazach itp.)

» przekazniki elektroniczne i przetaczniki stosowane w rnych uktadach elektronicznych
i telekomunikacyjnych, ugdzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych,

« przekazniki programowalne NEED znajdujce zastosowanie w sterowaniu gdzeniami
i oswietleniem domu, systemami awaryjnego zasilania wWorw sterowaniu wentylagi
i ogrzewaniem w szklarniach, w sterowaniu rucheogdwym na skrzsowaniach itp.

« przekazniki czasowerealizupce r&ne funkcje czasowe np. appione zadczanie,

» przekazniki nadzorcze stuzagce do nadzoru i kontroli parametrow, wykorzystywane
np. w aplikacjach automatyki przemystowej,

« przekazniki pétprzewodnikowe wykorzystywane w sterowaniu olgeniem pgdowym przy
uzyciu potprzewodnika mocy sterowanego niewielkim oblem elektronicznym,

» przekaznikéw solarne dedykowane do systeméw solarnych,

2. Gniazda wtykowe do przekanikéw umazliwiajace wytkownikowi wybér sposobu patzenia
przekanika.

3. Aparatura automatyki przemystowej jak styczniki, przeiczniki, wylczniki,  zasilacze
impulsowe, ograniczniki przeg itp.

4. CZIPY - Systemy cyfrowe zabezpiecag automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji
i komunikacji wykorzystywane w rozdzielniacginedniego nagiia.

5. Systemy monitoringu promieniowania radioaktywnego - projektowanie, wytwarzanie
i instalowanie bramek znajdigych zastosowanie na préggpch granicznych, wysypiskaémieci,
stadionach itp.
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Struktura geograficzna sprzedaty:

w tys. zt
WyszczegOlnienie 2014 Udziat % 2013 Udziat %
Polska 35433 32,40% 32 605 30,95%
fggf:g;ﬁ;‘gﬁ% 73912 67,60% 72757 69,05%
Europa: 69 003 63,11% 68 931 65,42%
Niemcy 29 349 26,84% 26 319 24,98%
Francja 2 350 2,15% 2 689 2,55%
Rosja 18 002 16,46% 22 427 21,29%
Azja 2519 2,30% 1649 1,57%
Ameryka Pétnocna 878 0,80% 427 0,40%
Ameryka Potudniowa 442 0,40% 655 0,62%
Australia i inne 1070 0,98% 1095 1,04%
Razem 109 345 100,00% 105362 100,00%

» Wartasciowo sprzedaw 2014 r. wzrosta o 3,8% w stosunku do 2013 r.,
* W 2014 r. 0 8,7% wisza byla sprzedana rynku krajowym,

* 0O 1,6% wzrosta sprzed&ksportowa,

* 0 52,8% wzrosta sprzeddo Azji,

e 0 11,5% wzrosta sprzeddo Niemiec,

0 12,6% spadta sprzeddo Francji,

* 0 19,7% spadia sprzeddo Rosji.

w tys. zt
» Rok )
Tresé 2014 2013 Zmiana
Wyroby i ustugi 80 237 73 148 9,7 %
Towary i materiaty 29108 32214 -9,6%
Razem 109 345 105 362 3,8%

» Odnotowano 9,7% wzrost sprzegiavyrobow,

* Nizsza byta sprzedatowaréw handlowych, gtéwnie z powoduzsiej sprzedsy spotki
handlowej na rynku rosyjskim.

» Sprzeda wyrobdéw stanowi 73% udziatu w sprzegiagotem w 2014 r. i 69% w 2013 r.

7 Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorcach,dostawcach osjgajacych, co najmniej
10% przychodow ze sprzeday ogétem

Grupa kapitatowa prowadzi dziatakiozaréwno w kraju jak i za granicMateriaty do produkgiji
pochodz gtéwnie z importu. $to styki, stal, druty, mieq mosadz, tworzywa itd.
Grupa nie jest uzateiona odzadnego z dostawcéw. Udziahdnego z nich nie jest gkiszy niz 10%
przychodéw ze sprzeda
Grupa kapitatowa ma dwdch #deeh odbiorcow, ktérych udziat w przychodach ze spezy wyniést
w 2014 r. odpowiednio 13% i 10,5%. Udziat pozosthhkontrahentéw w przychodach ze sprzgdaie
przekracza 10%.
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8

Informacje o umowach znacacych dla dziatalndgici emitenta
Umowy o limit wierzytelnéci oraz kredyt inwestycyjny z Raiffeisen Bank PalsliS.A.
i mBank S.A.

1. Raiffeisen Bank, zabezpieczeniem kredytu wedtugwyno limit wierzytelngci oraz kredytu

inwestycyjnego jest:

a) petnomocnictwo do rachunku bigego i innych rachunkéw spétki w banku,

b) zastaw rejestrowy na maszynach iggizeniach bdacych przedmiotem inwestyciji,

€) jawna, niepotwierdzona cesja przysztych i obecnyal&znoici zgodnie z umow o przelew
wierzytelngci,

d) oswiadczenie poddania ¢siegzekucji do dcznej kwoty aktualnego zadienia wraz z
odsetkami i innymi kosztami, jednakdo kwoty nie wikszej nk 7,5 min zt.

2. mBank S.A. zabezpieczenie kredytu wg. umowy:

a) weksel in blanco,

b) zastaw rejestrowy na maszynach iggizeniach sktadagych st na przedmiot finansowania,

c) cesja potwierdzona na rzecz banku wierzyt&dhod wskazanych kontrahentéw na podstawie
umowy o cegj globalry,

d) cesja niepotwierdzona na rzecz banku wierzytginoaleznych od wskazanych kontrahentéw
na podstawie umowy o cegjlobalry.

3. Trwajgca umowa wieloletnia o wspotpracy z Zettler Elesice GmbH w Niemczech dotypze]
dostaw wyrobéw Relpolu do tej firmy.

4. Trwajgca umowa wieloletnia o wspotpracy z ABB Stotz Kdmt@mbH w Niemczech dotygzej
dostaw wyrobéw Relpolu do tej firmy.

5. Umowy wspélpracy z innymi klientami zagranicznymikrelajace warunki handlowe
dostarczanych produktéw i towar6éw, na podstawiéryith odbiorcy sktadaj zamowienia
ramowe.

6. Umowa kooperacji z Relpol Elektronik i DP Relpoltédda — umowy okrdaja warunki
wspOtpracy.

7. Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi - umowy nig znacace biogc pod uwag
kryterium ich wartéci (8 2.2 Rozporgdzenia Rady Ministréw z dnia 19.02.2009 r. Dz.Uv83
sprawie informacji biggcych i okresowych...) ale olélaja warunki wspotpracy.

8. Umowy leasingowe na leasing maszynadkéw transportu niedolace umowami znagzymi.

9. Polisa ubezpieczenia mé#ju firmy zawarta z Ergo Hestia.

10. Umowe ubezpieczenia OC z tyt. prowadzonej dziatléthgospodarczej lubaytkowania mienia
z Ergo Hestia.

Inne wazniejsze wydarzenia w 2014 r.

9

1. W marcu 2014 r. w zwiku ze zbltajgcym sk koncem kadencji Zagdu, Rada Nadzorcza

wybrata Zarad na koleja kadenc}. Prezesem Zagdu pozostat Rafatl Gulka a Wiceprezesem
Tomasz Grabczan.

W dniu 17.03.2014 r. Relpol otrzymat podpisane poizy Raiffeisen Bank Polska S.A. a Relpol
S.A. aneksy do zawartych wdénéej umow. Strony podpisaty aneksy do umowy o limit
wierzytelngci w rachunku biggcym oraz do umowy factoringowej. Aneksy wyzhis terminy
wykorzystania i sptaty kredytu oraz factoringu duad31.03.2015 r. Zmieniono rowaigapisy
dotyczce podlimitow w taki sposoélie caty limit okrélony w umowie mae by dowolnie przez
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spotke wykorzystany na kredyt w rachunku kieym lub na faktoring.

3. W dniu 22.04.2014 Relpol otrzymat podpisane painy Raiffeisen Bank Polska S.A. a Relpol
S.A. umowe kredytowg oraz aneksy do zawartych uméw. Strony podpisatgwgrkredytowy na
kredyt nieodnawialny z limitem do 3 min zt. Kreggst przeznaczony na finansowanie naktadéw
zwigzanych z modernizagjinii produkcyjnej przekanikbw RM96 i nowego przekaika RM12.
Ostatnim dniem wykorzystania kredytu jest 30.06201 a ostatnim dniem sptaty kredytu
29.03.2019 r. Kredyt dulzie sptacany w miegiznych ratach
poczwszy od 30.09.2015 .

4. W kwietniu 2014 r. RELPOL S.A. zostal laureatem kansu o Zioty
Medal Miedzynarodowych Targow Poziekich Expopower 2014.
Komisja konkursowa przyznata Spéice Ztoty Medal MERpopower
2014 za produkt System Stacjonarnych Monitorow Reamowania
SMP. Wyniki Konkursu zostaly ogtoszone 29 kwietr2@14 r.
Nagrodzony produkt byt prezentowany na Targach &shkich
Expopower 2014, w dniach 13-15 maja 2014 r.

Ztoty Medal MTP Expopower wyidia przedsibiorcéw oferujcych
produkty i wustugi najwiszej jakdci, wyrdzniajgcych sé
nowoczesnéria  dziatania, pragicych  promowa  wilasny
wyjatkowos¢ oraz umacniawizerunek dobr oferowanych na polskir..
rynku. Przyznanie Zlotego Medalu MTP Expopower jestwierdzeniem dla innowacyjéd,
jakasci, funkcjonalndci Systemu Stacjonarnych Monitoréw PromieniowariégPS

5. W dniu 11.09.2014 Relpol otrzymat podpisany pginy Raiffeisen Bank Polska S.A. a Relpol
S.A. aneks do umowy o limit wierzytelfm. Aneks ten wydiyt termin splaty kredytu
i factoringu do dnia 25.03.2016 r. W z@ku z wydhieniem termindw spiaty zoboyvan,
wydtuzono réwnie do dnia 25.03.2019 r. termin, w ktérym bank z@onystpi¢ 0 nadanie
klauzuli wykonalnéci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu.

6. W dniu 15.10.2014 r. 488 Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat GospodaycKrajowego
Rejestru gdowego zarejestrowat zmiany do Statutu Spétki, w@dzone uchwat Walnego
Zgromadzenia Nr 17/2014 w dniu 13.06.2014 r.

7. W listopadzie 2014 r. w wyniku przeprowadzonegoyaudvarunkow isrodowiska pracy, Relpol
S.A. otrzymat certyfikat potwierdzgjy zgodné¢ warunkéw pracy ze standardami Workplace
Conditions Assessment. Audytowi poddane zostatyatys

1) Zatrudnienie

2) Wynagrodzenie i godziny pracy
3) Higiena i bezpieczestwo pracy
4) Zarzdzanie

5) Srodowisko

8. W 2014 r. spotka wprowadzita nowe produkty do gférandlowej:

1) Przekanik programowalny NEED z w§giami tranzystorowymi,
ktory przeznaczony jest do aplikacji DC o wysokisiimaganiach
(np. do generowania krétkich impulséw; szybkichglyezen, gdzie
wystepuje konieczn& wyeliminowania drga stykéw lub wana jest

trwatosé stykow).
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2)

3)

4)

Przekanik PI84 z gniazdem GZMB80 - przekak interfejsowy z zaciskami
sprezynowymi, z przekanikiem wykonawczym RM84.

Przekanik PI85 z gniazdem GZMB80 - przekak interfejsowy z zaciskami
sprezynowymi, z przekanikiem wykonawczym RM85.

Przekaniki z poz. 2) i 3) pelni funkcje separuge w aplikacjach ze sterownikami PLC,
stosowane w wielu aplikacjach elektrycznych jakemanty péredniczce i wykonawcze.
Uzyskaty one réwniecertyfikat kolejnictwa, ktory pozwala na ich zastwanie w uktadach
elektrycznych pojazdéw szynowych i w infrastrukiukolejowej.

W 2014 roku rozpoe#o réwniez prace nad nowym, dum projektem - przekanikiem
miniaturowym niskoprofilowym RM12, kt6ry ma szerekzastosowanie w wdzeniach
aparatury budynkowej.

9. W IV kw. 2014 r. spétka wypossta w stacjonarne monitory promieniowaniaetddy innymi
przegcie graniczne w Potowcach oraz Terminal Wojskowggadu Lotniczego w Warszawie.

10. Wciaz prowadzony jest monitoring parametrémdowiskowych: ziaycie wody, zaycie energii
elektrycznej, z#ycie gazdw technicznych, godziny pracy ddzen, ilosci powstagcych
odpadow.

Wszystkie pozostale istotne zdarzenia zostalieuy tym sprawozdaniu finansowym.

10 Informacje o zmianach w powhzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta caz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji

Wykaz spotek z grupy kapitatowej w 2014 i 2013 r.

Warto§¢ bilansowa Udziat Sposob konsolidacii

Nazwa spotki w tys. zt w (%) lub data

31.12.2014 31.12.2013 zakoiczenia

kontroli

Relpol M j.v w Minsku 71 71 80,0 Wytaczona
Relpol Baltija w Wilnie 0 0 100,0 Wytaczona
Relpol Eltim ZAO w Sankt Petersburgu 9 9 60,0 Metoda petna
Relpol Altera Sp. z 0.0. w Kijowie 305 305 51,0 Wytaczona
Relpol France w Pazy 0 0 51,0 Wytaczona,
DP Relpol Altera Sp. z 0.0. w Czerniachowit 446 446 100,0 Metoda petna
Relpol Elektronik Sp. z 0.0. Mirostowice DIn 50 50 100,0 Metoda petna
Wytaczenia konsolidacyjne -505 -505
Suma 376 376

Spotka Relpol France na d#i€1.12.2014 r. i 31.12.2013 r. znajdowakawistanie likwidacji a warta

jej udziatébw w bilansie wynosita 0 zi. Proces liklacji prowadzony jest wedtug prawa francuskiego
i trwa diwej niz zarad jednostki dominujcej sk tego spodziewat. Na dzie31.12.2013 r. w stanie
likwidacji znajdowata s réwniez spotka Relpol Baltija. Ostatecznie 31.03.2014 ostata ona
wykreslona z Litewskiego Rejestru Przegsbrstw.

Udzialy spotek DP Relpol Altera, Relpol ElektrorikRelpol Eltim, w zwiazku z ich konsolidagj 3
przedmiotem wyczen konsolidacyjnych.
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Relpol S.A. nie posiada akcji wkasnych. Spéiki pseaine nie posiadajakcji spotki matki.

Grupa kapitatowa nie prowadzita innych inwestycjapkatowych, ktére nie zostalyby opisane
w sprawozdaniu finansowym. Nie prowadzita rowrivestycji w nieruchomgei.

Poza wymienionymi powej spétkami, Relpol S.A. nie posiadaadnych oddziatéw (zaktadow)
posiadajcych osobow& prawry lub samodzielnie prowagzych sprawozdawczé. Relpol posiada
jedynie zlokalizowany w Zielonej Gorze, jeden wyalzpbrodukcyjny, stanowcy czs¢ majtku spoiki,
zajmupcy sk produkcy i serwisem bramek dozymetrycznych oraz cyfrowggbteméw zabezpieaze
automatyki, pomiaréw, sterowania, rejestracji i konkacji CZIP.

11 Informacje o transakcjach zawartych z podmiotami paviazanymi na innych warunkach ni
rynkowe.

W okresie od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 ReH4l i jednostki zaline nie zawieraly istotnych

transakcji z podmiotami powzanymi, ktore miatyby charakter transakcji innychz ntypowe

i rutynowe zawierane na warunkach rynkowych.

12 Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach payczek

Informacg o zacignietych kredytach i poyczkach podano w nocie 21 do sprawozdania finangowe

Natomiast informacja o zabezpieczeniach kredytowkbaych znajduje si powyzej w punkcie 8

sprawozdania zagdu z dziatalnéci grupy kapitatowe;.

13 Informacje o udzielonych payczkach, gwarancjach i pogczeniach

Informacja o udzielonych kredytach, zyozkach i gwarancjach opisana zostata w punkcie 13

sprawozdania finansowego.

14 Emisja papieréw wartosciowych

W 2014 r. spotka nie przeprowadzata emisji akciji.

15 Réznice pomiedzy wynikami finansowym wykazanymi w raporcie a wcesniej publikowanymi
prognozami

Emitent nie publikowat prognoz dla Grupy Kapitatgwe

16 Zarzgdzanie zasobami finansowymi

L Tresé Sposob liczenia Rok
i 2014 | 2013
Aktywa biezgce/ zobowizania ‘
1 Ptynnd¢ biezaca krétkoterminowe 2,98 3,46
(Aktywa biezace — zapasy)/ ‘
2 Ptynndg¢ szybka zobowhgzania krotkoterminow 1,68 1,95
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Wskazniki ptynndsci nieznacznie spadty w poréwnaniu do roku 2013 adgle s na bezpiecznych
poziomach. Grupa kapitatowa nie ma probleméw hz&ga zobowizan.

> Finansowanie

- Rok
Lp. Tresé Definicja
2014 2013
Wsk. udziatu kapitatu (kapitat whasny / pasywa)
1  wihasnego w finansowaniu P . y [ pasyw 72,1% 73,6%
) 100%
majatku
. . ((kapitat wkasny+ zob.
2 \é\{jkbfg]rﬁ:}rs]gvv\\llaen? dtugoterminowe + rezerwy 79,8% 82,5%
9 9 dtugot.)/aktywa) *100%
Wsk. pokrycia majtku (kapitat wkasny +
3 trwalego kapitatem zobowhgzania dtugoterminow 182% 176%
dtugoterminowym [ aktywa trwate) * 100*

Struktura finansowania nie ulegtagkszym zmianom.

Udziat kapitatlu wlasnego i diugoterminowego w fisawaniu majtku, znajduje s na wysokim
poziomie.

> Gotéwka

Stansrodkéw piengznych na koniec 2014 roku wyniést 5.276 tys. zt ré&t on w stosunku do roku
2013 0 774 tys. zt, tj. 0 17%.

w tys. zt

Struktura srodkéw pienieznych (fgklti:zilcig (?’r(l)'kl ﬁ;g;@;
Srodki pienizne w kasie 36 43
Srodki pienizne na rachunkach bigcych 2474 3732
Lokaty 2 76¢ 727
Razemsrodki pieniezne w r-ku przeplywow pienieznych 5276 4502

Zarzd jednostki dominujcej nie przewiduje zagren w zakresie zdolnimi do wywigzywania s§
grupy kapitatowej z zaginictych zobowjzan. Wszystkie ewentualne ryzyka dla dziatdlciogrupy,
ktore zarad zidentyfikowat opisane zostaty w punkcie 6 Sprasiania zargdu.

W 2014 roku grupa kapitatowa uzyskala dodatnie giszey pienizne netto w wysolkei 792 tys. zi.
W 2013 roku suma przeptywéw pieanych byta ujemna i wyniosta -4.726 tys. zt.

w tys. zt
Struktura rachunku przeptywow pienieznych 31.1?.2914r. 31.12.2013r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkdw piengznych z dziatalnéci operacyjnej 8 824 8 077
B. Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej -3 822 -6 731
C. Przeptywysrodkéw pieng¢znych z dziatalnéci finansowe -4 21( -6 072
D. Przeplywy pieniezne netto razem A+B+C 792 -4 726
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Dodatnie przeptywy pienine na dzialaln&ci operacyjnej w 2014 roku przewszyly kwot ujemnych
przeptywoéw na dziatalngi inwestycyjnej i dziatalngi finansowej. Ujemne przeptywy na tych
dziatalngciach spowodowane byly prowadzonymi inwestycjamiydatkami na nabyciesrodkow
trwatych oraz wyptacan dywidend,. W 2013 roku wydatki inwestycyjne i potrzeby fisawania
inwestycji byty wiksze, dlatego tekwoty przeptywéw z tych dziataldoi tez byty wyzsze.

17 Ocena maliwosci realizacji zamierzea inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow

Inwestycje prowadzone sv ramach posiadanyahodkéw wiasnych i kredytéw bankowych.

18 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wplyw na wynik z dziatalngci za rok
obrotowy

Wszystkie inne istotne zdarzenia zostaty opisasprawozdaniu zagelu lub w informacji dodatkowe;.

19 Charakterystyka zewnretrznych i wewnetrznych czynnikow, istotnych dla rozwoju grupy
kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalndci, co najmniej do kaica 2015 r.

Najwickszy wplyw na osigane przez grup kapitalows wyniki finansowe, co nhajmniegj
w perspektywie do kica roku leda miaty czynniki makroekonomiczne oraz czynniki wetvane.

Wsrdd czynnikdéw zewetrznych maemy wyr&nic:
» wysoka¢ i wahania kursu walut,
» tempo wzrostu gospodarczego w kraju swéecie,
e poziom naktaddéw na inwestycje w kraju i zagranic
* rozwdj odnawialnyctzrodet energii,
» wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radiciogj,
e ceny na rynku surowcow (migdsrebro, ropa),
e sytuacja polityczna na Ukrainie.

Wsrdd czynnikéw wewaetrznych zalenych od grupy podstawowe znaczenie ma:
» dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniurykiia rynku,
» zakamczenie inwestycji w zwkszenie mocy produkcyjnych,
» zwigkszenie udziatéw rynkowych w oparciu o obgoferte produktovs,
e poprawa rentowniei wyrobow,
e rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwéjsmaprzekanikéw elektromagnetycznych,
» racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
» finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,
« realizacja zaplanowanej sprzega
« promocja i pozyskanie kontrahentow na przeilado inwerterow solarnych,
+ monta systeméw ochrony radiologicznej polskich grarlmtmisk,
« promocja i pozyskanie klientéw na nowej generaggiam cyfrowych zabezpieazé pomiarow
CZIP-Pro.
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20 Zmiana podstawowych zasad zardzania przedsgbiorstwem emitenta i grupa kapitatowa

W 2014 roku nie wyapity zadne inne, nie opisane w sprawozdaniu zmiany dgtgczasad
zarzdzania spotxi grupm kapitatow.

21 Umowy zawarte pomgdzy emitentem a osobami zargdzajacymi, przewidujace rekompensag
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowaego stanowiska bez wanej przyczyny

Jednostka domingga ma zawagtumowe o prag€ z aktualnym Prezesem i Wiceprezesem atiuz
ktora przewiduje 3-miestzny okres wypowiedzenia, niezahée od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowie o praowvidnieje zapis: "Pracownik zoboavuje s¢ do powstrzymywania giod
prowadzenia dziataloi konkurencyjnej wobec Spétki w trakcie trwaniassinku pracy oraz po jego
ustaniu, na zasadach odmych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostala
sporzdzona.

22 Warto$¢ wynagrodzen, nagréd i korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych, wyptaconych, nalgnych lub potencjalnie nalenych wladzom podmiotu
dominujacego

Dane o wynagrodzeniach podano w punkcie 31 Skalmesénego sprawozdania finansowego za 2014 r.

23 Stan posiadania akcji przez Zarad i Rade Nadzorcz

Dane na dzig podpisania sprawozdania.

llo§¢ w sztukach % glosow wartéé nom. w z
Zarzd Relpol S.A.: 0 akcji 0z
Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Ambroziak Adam 3.171.000 akgcji 33,00% 15.886.zt
Osinski Piotr 608.943 akcje 6,34% 3.044.715 zi
Mania Rafat (pérednio przez Altus TFI)* 860 000 akgji 8,95% 4.300.000 zt

* jako Cztonek Rady Nadzorczej Altus TFI S.A.

24 Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio i posrednio przez podmioty zalegne co najmniej 5% w
0g0lngj liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcj@mriuszy

Relpol S.A. wyemitowat 9.609.193 akcje i wszystkiestaty dopuszczone do obrotu gietdowego
i s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Waitevych.
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. . Udziat w ogdlne] Wartasé ATIEITEL Y
Liczba |Liczba gtosow,. ' . A . . stosunku do
. liczbie gtosbw ng nominalna Udziat 2]
. . posiadanycl na Walnym . " sprawozdanie
Akcjonariusz " . Walnym posiadanych w kapitale
akgji Zgromadzenil . - za IV kw.
; ; Zgromadzeniu akcji zaktadowym
(wszt) |Akcjonariuszy AKCiONariusz (witys. 20y 2014
! y yS: (26.02.2015)
Ambroziak Adam 3171 000 3171 0( 33,00% 15 855 33,00% 0
Altus TFI S.A. 860 000 860 00! 8,95% 4300 8,95% 0
Osinski Piotr 608 943 608 94: 6,34% 3045 6,34% 0
BPH TFI S.A. 833285 833 28 8,67% 2716 8,67% 0
Norges Bank 485 960 485 9¢ 5,06% 2430 5,06% + 485 960

Grupa kapitatowa nie posiada udziatéw ani akcjismach.

25 Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku kbrych moga w przyszidici nastypié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie § znane takie umowy.

26 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawzdania finansowego

Rada Nadzorcza spétki w dniu 15 maja 2014 r. gadychwa¢ o wyborze audytora do przedu
potrocznego i badania rocznego jednostkowego i sidowanego sprawozdania finansowego spétki za
rok 2014.

Rok 2014 Rok 2013
Deloitte Polska Spotka z Deloitte Polska Spotka z
Firma audytujca ograniczor odpowiedzialnécia | ograniczon odpowiedzialnécia
Sp. k. w Warszawie Sp. k. w Warszawie
Data wyboru audytora przez RaeNadzorcz = 15.05.2014 10.05.2013
Przegyd pétrocznych i badanie | Przeghd pétrocznych i badanie
rocznych sprawozda rocznych sprawozda
Przedmiot umowy finansowych za rok 2014 wg finansowych za rok 2013 wg
MSR/MSSF. MSR/MSSF.
Wynagrodzenie netto wg umowy 48.500 zt + kosztedatji 47.500 zt + koszty delegacji
Poniesione koszty w danym roku wg faktur 31.680etto 36.875 zt netto

27 Inne wazniejsze wydarzenia po dniu bilansowym.

Wszystkie pozostale istotne zdarzenia zostadeuy tym sprawozdaniu finansowym.

28 Wskazanie istotnych postpowan toczacych sk przed sdem organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Nie tocz si¢ zadne istotne pogbowania sdowe, arbitraowe ani administracyjne.
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Podpisy cztonkéw Zagdu:

Tomasz Grabczan
Wiceprezes Zagdu

Rafat Gulka
Prezes'Zagdu
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